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Die Konjunktur verlauft in Zyklen
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Krisentheorien

Was verursacht die Schwankungen 7?

* Neoklassik: Anstof’e von Aulden
( Finanzmarktkrise, Geldpolitik, Rohstoffpreise, etc.)

* Marx: Fall der Profitrate (m/c+v)
( Uberakkumulationstheorie )

* Keynes: Nachfrage bestimmt Konjunkturentwicklung
( Unterkonsumptionstheorie )

4
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Die konjunkturellen Wendepunkte

Die Gewinne steigen schneller als die
Lohne. Es entsteht eine Nachfrage-
licke. Die Waren konnen nicht
mehr abgesetzt werden. Es wird
weniger investiert. Es geht bergab.

Im Abschwung steigen bei unterausgelasteten
Kapazitaten die Lohnkosten. Einige Unternehmen
reagieren mit Rationalisierungsinvestitionen.

Die Auftragslage der Investitionsguterhersteller
verbessert sich. Es geht wieder bergauf.
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Entwicklungstendenzen

des modernen Finanzmarktkapitalismus

* Abschwachung der realwirtschaftlichen
Investitionsdynamik. Erschopfung der
klassischen Massenproduktion.

* Hohere Rentabilitat von Finanzinvestitionen.
Tendenzielle Entkopplung von Geldkapital und
reproduktivem Kapital.

* Spekulationswellen wirken der Unterkonsumption entgegen.
Gewinnerwartungen kurbeln Investitionen an

- Zwei Strategien gegen die Unterkonsumption:
Konsum auf Pump (USA), Exportstrategie ( Deutschland,
Japan, China)
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Aktionarspflege im Finanzmarktkapitalismus

Anlageinvestitionen, Aktienriickkdufe und Dividenden US-amerikanischer Aktiengesellschaften (in Mrd. US$)

1,200
OFixed investment B Net purchase of corporate equities B)Net dividend payments

1,000

800

600

400 —

200

2002 2003 2004 2005 2006 2007

Quelle: Evans 2008 (nach Federal Reserve, Flow of Funds Accounts, Tabelle F 102)
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Die Gewinne von heute sind nicht

mehr die Investitionen von morgen

Investitionen in % des Betriebsuberschusses

1970er 1980er 1990er 2000er
USA 46 44 39 39
Japan 58 59 61 56
Deutschland 52 48 42 35
Frankreich 46 46 42 43
GroRbritannien 55 48 44 42
ltalien 41 36 31 33

Quelle: Stockhammer 2007, 646.
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Die Besonderheit der aktuellen Krise

* Weltwirtschaftskrise. Deutschland ist aufgrund
seiner starken Exportabhangigkeit besonders
betroffen ( Exportquote 48% des BIP).

* Der Abschwung wird verscharft durch die
Finanzmarktkrise. Laut OECD sturzt die Wirtschaft
nach einer Bankenkrise vier Mal so stark ab, wie in
einem gewohnlichen Abschwung

* Keine zyklische, sondern ein systemische Krise

4
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Eine Krise mit historischem Ausmal}

Rezessionsphase Arbeitslosigkeit
1966-67 +256.000
1974-75 +660.000
1981-83 +1,2 Mio.
1992-94 +1,2 Mio.
2002-05 +1,4 Mio.
2008-7 ?

W Quelle: Statistisches Bundesamt
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Ursachen der Finanzmarktkrise

35 Jahre Deregulierung

(Abschaffung fester Wechselkurse,
Eurodollarmarkt, Abwicklung
der Deutschland AG, etc.)

- pe—
Verteilung _
(Produktionsverhiltnisse + Politik) ~ Immobilien,

(Vermdgenskonzentration durch ‘ Verb?'iefun%%n,
Steuerpolitik, Privatisierungen - Rohstoffe,

und explodierende Firmengewinne) Devisen

Globale Ungleichgewichte
(Devisenreserven Chinas und
Indiens, Renditen der OPEC-Staaten
finanzieren das US-Defizit)
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Die weltweite Kapitalschwemme
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Weltweites Finanzvermogen

In 28 Jahren * 17

12 Bio. US Dollar

E

200 Bio. US Dollar

1980

2007

Finanzvermogen: Aktien, Anleihen, sonstige Schuldtitel, Einlagen
Quelle: Grefe, Schumann 2008

Bereich Wirtschafts- und Steuerpolitik



25
23
21
19
17
15
13
11

7

Umverteilung a la USA

Anteil der reichsten 1% am Volkseinkommen in %

A
= Excluding capital gains =—Including capital gains
A
A\ A A /\ /
/ \/\/ >
A A
oV
V A\ A A
\ ANV '
1915 1925 1935 1945 1955 1965 1975 1985 1995 2005

Quelle: Thomas Piketty & Emmanuel Saez, ‘Income inequality in the US’, Daten von Juli 2008, Tabellen Al & A3,
http: / /elsa.berkeley.edu/~saez/ )
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Gierige Wall Street

Anteil der US-Finanzindustrie an
den gesamten
Unternehmensgewinnen in %

\

N

Beitrag der

US-Finanzindustrie zum
US-Sozialprodukt in %

Quelle: Thomas Fricke, FTD
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Umverteilung in Schwarz-Rot-Gold

74%

72,9%

72,2%

72% -

1%

70% -
70,4%

68% -

Die Lohnquote im Tiefflug

66% - 64,6%

Anteil der Arbeithnehmerentgelte am Volkseinkommen

64 %

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Quelle: Statistisches Bundesamt, Volkswirtschaftliche Gesamtrechnung, eigene Berechnungen
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Umverteilung in Schwarz-Rot-Gold

350

303 Mrd. Euro Zuwachs

300

250

219 Mrd. Euro Zuwachs

+51,6%

Zuwachs in Mrd. Eurc

100 - 83,5 Mrd. Euro Zuwachs

2000-2007

W Volkseinkommen B Arbeitnehmerentgelte O Unternehmens- und Vermogenseinkommen

Quelle: Statistisches Bundesamt
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Wachstum in %

Umverteilung in Schwarz-Rot-Gold

Entwicklung der Markteinkommen *
1992 bis 2001

60
53
40 35,4
20 17,3
7’3 6,9 9,2
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* Markteinkommen: Lohneinkommen (plus Arbeitgeberbeitrage zur Sozialversicherung einschliel3lich
unterstellter Sozialbeitréage fur Beamte, Unternehmens- und Vermdgenseinkommen (ohne
Veraullerungsgew inne)

Quelle: DIW-Wochenbericht 28/3/2007
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in Mrd. €

3500
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2000

1500

1000
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b 1304 1312

Das deutsche Geldvermogen

Nettogeldvermogen 1991 bis 2007

3017
i 2846

Verdreifachung in 17 Jahren

2402

2067
1971 1996

1098 1164

Das gesamte Nettovermogen (inkl. Immobilien) umfasst 8000 Milliarden €

1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Quelle: Statistisches Bundesamt
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Immer mehr in weniger Handen

Verteilung des gesamten Nettovermogens in Deutschland

1993-2007
: 61,19
h oberen 10% der o Jo
= Haushalte 57,9%
B2 44.7%
a £
£ 5 m 2007
o -1,6%
ST unteren 10%der P ’20/ m 2002
£ Haushalte 70 o 1993
S 0,2%

20%  -10% 0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70%

Quelle: DIW, Soep
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Globale Ungleichgewichte

Leistungsbilanzsalden in Mrd. US-Dollar.

2000
O Saudi Arabien
O Russland
e O Kuwait

O China

O USA

E Ver. Konigreich
B Schweiz

B Schweden

500 E ﬁ
B Spanien
O Portugal
0+ B Norwegen

1000

Il

O Niederlande
W Japan

O Italien

O Griechenland
B Deutschland
B Frankreich

O Australien

-500 -

-1000 -

-1500

1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009

Quelle: OECD
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Globale Ungleichgewichte

Leistungsbilanzen ausgewahlter Lander in Mrd. US$

1996 2006
USA -124,8 -877,6
GrolR3britannien -10,5 -55.,6
Frankreich +20,8 -37,1
Deutschland -13,8 +116,8
Japan +65,1 +164,9
China (ohne Hongkong) +7,8 +211,3
Mittel- und Osteuropa -0,3 +69,6
Mittlerer Osten/Afrika +1,3 +280
Zentral- und Sidamerika -36,1 +45,3

Quelle: OECD Outlook, Nr. 80
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Was tun?

Das Krisenmanagement

4
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Bankenrettung noch ohne Erfolg

Inanspruchnahme des Bankenrettungsschirms

450
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O Ungenutzt

250 B Inanspruchnahme
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Eigenkapital Garantien Ankauf Risikoaktiva
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Bank

Ine

traut ke

Immer

Noch
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Refinanzierungskredite und Einlagenfazilitat der EZB

— Kredite an Banken
—— Einlagen der Banken
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Nachbesserung notig

Die deutschen Banken sind faktisch pleite
( Eigenkapital 360 Mrd. €, Giftmill 1000 Mrd. Euro).

Alternative 1: Grundung einer zentralen Giftmulldeponie

(Bad Bank). Die Steuerzahler tragen alle Risiken.

Alternative 2: Verstaatlichung.
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Die deutschen Konjunkturpakete

2009

EinzelmaBRnahmen

Betrag

1. Konjunkturpaket

Abschreibungs-
erleichterungen,

Verkehrsinvestitionen

KFW-Programme, etc.

4,2 Mrd. Euro

2. Konjunkturpaket

Investitionen,

Steuer- und
Abgabensenkung,

Kinderbonus, etc.

20,8 Mrd. Euro

Pendlerpauschale

5,5 Mrd. Euro

Summe

30,5 Mrd. Euro (1,2% BIP)

Wachstumseffekt

0,5%
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Deutschland tut zu wenig

Anteil der Konjunkturprogramme am BIP fir 2009

8,0

7,0 1

6,0

5,0 1

in %
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3,0

2,0 1

1,0 0,8

0,0 -
Deutschland USA China Frankreich
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Arbeitsmarktpolitik

Keine Entlassungen in der Krise

Ausdehnung der Kurzarbeit

(von 12 auf 18 Monate)

Qualifizieren statt Entlassen

4
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Rettungsschirm fur Unternehmen

Einzelfalllosung mittelfristig nicht tragbar.

Klare Kriterien fur Staathilfen.

- Systemrelevanz: Strategische Position

in der Wertschopfungskette

- Tragfahiges Unternehmens- und

Finanzierungskonzept
- Standort-, Beschaftigungssicherung, Tariftreue

— Ausbau Mitbestimmung
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Wo Gefahr¥ist



Die Krise als Chance

Die Gewerkschaften sind nicht der Arzt

am Krankenbett des Finanzmarktkapitalismus.

Die aktuelle Krise ist eine historische Chance fir

grundlegende Reformen.

Politisches Mandat der Gewerkschaften.

4
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Zentrale Handlungsfelder

- Neuer Ordnungsrahmen flr die Finanzmarkte
( Pravention, Haftung, Langfristorientierung)

* Umverteilung (Tarif-, Wirtschafts- und Sozialpolitik )

* Eigentumsfrage stellen:
Verstaatlichung und Vergesellschaftung

* Mehr Wirtschaftsdemokratie als Antwort
auf anonyme Kapitalmarkte.
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Zentrale Handlungsfelder

* Binnenmarktorientiertes Wirtschaftsmodell

Austrocknung des Niedriglohnsektors,
Ausbau sozialer Dienstleistungen,

offentliche Investitionen

» Okologischer Umbau der Industriegesellschaft
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